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Ata Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos do Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores
Piblicos de Itatina
Aos 23 (vinte e trés) dias do més de novembro de 2022, as 13:30h, na “Sala de Reunido do IMP”, nesta cidade
de Itatna, Estado de Minas Gerais, reuniram-se os integrantes do Comité de Investimentos do Instituto
Municipal de Previdéncia dos Servidores Publicos de Itatina - IMP, quais sejam: Helton José Tavares da Cunha,
Availton Ferreira Dutra, Marco Aurélio Alves Pinto, e Kelly Cristina Mendes. Leonel AraGjo Camargos
justificou sua auséncia devido afastamento médico 1 - ASSUNTOS REFERENTES A ANALISE DE
CENARIO ECONOMICO: O Conselheiro Availton explanou: Boletim Focus: expectativa de inflagdo para
2022 volta a subir, a 5,88%, e a do PIB ¢ elevada para 2,80% Mercado também elevou expectativa para o IPCA
de 2023, de 4,94% para 5,01%, e projegdes para o cdmbio subiram para este ano e o préximo. O mercado
financeiro elevou novamente sua projegdo tanto de inflagdo como para o PIB para 2022, conforme mostram
dados do Boletim Focus divulgados nesta segunda-feira (21) pelo Banco Central. Segundo as instituigdes
financeiras consultadas semanalmente pelo BC, a expectativa para o IPCA deste ano passou de 5,82%, hé uma
semana, para 5,88%. Para 2023, subiu de 4,94% para 5,01% e, para 2024, seguiu em 3,50%. A projecgdo de alta
do PIB de 2022 foi novamente elevada, de 2,77% para 2,80% para este ano e mantida em 0,70% para 2023.Mas
a de 2024 recuou de 1,80% para 1,70%. O Conselheiro Helton explanou: Conforme o Banco BTG Pactual:
o mercado financeiro continua a operar com extrema volatilidade, com destaque ao délar que sobe e a Bolsa
caindo em fungdo das idas e vindas da PEC da Transigdo. A PEC da Transi¢ao elaborada pelo novo goVemo
continua na mesma situagdo da sexta feira: sem texto, sem cronograma e sem votos. Diante do vazio legislaﬁvo,
a PEC virtual do governo ganhou uma companhia: o senador Alessandro Vieira (PSDB-SE) apresentou um novo
texto. Sua proposta retorna ao consenso da campanha eleitoral - 70 bilhdes de waiver por um ano -, mas traz
uma novidade: o Poder Executivo seria obrigado a aprovar um novo regime fiscal até julho do préximo ano.
Experimentos legislativos dessa natureza sdo incertos no Brasil. Obrigar o governo a propor e promulgar leis em
prazos determinados ndo funciona nem para as pegas orgamentérias ordindrias. Hé, contudo, uma conexdo
interessante na nova PEC: o waiver seria associado a um novo regime fiscal. Seria, na verdade, sua
contrapartida. Nao ¢ exatamente o que as bancadas do Centrdo vém sugerindo, mas ¢ uma férmula interessante.
Em evento na semana passada, o BC deixou claro, mais uma vez, que ndo estd satisfeito com os sinais de
retorno da inflagéo, apesar de sinais incipientes de melhora qualitativa, ndo acha que o trabalho esteja concluido,
é preciso persistir e ter muita cautela. O ambiente de incertezas leva a um quadro de restrigdo os graus de
liberdade para maiores gastos. Além disso, foi particularmente direto a respeito dos impactos de politicas que
voltem a aumentar o crédito direcionado. Disse que o objetivo tem sido de reduzir, porém agdes que aumentem
o crédito subsidiado (via bancos pliblicos) terdo impacto no arcabougo macro. m pesquisa realizada a um grupo

de empreséarios do varejo,a Black Friday de 2022 entra na sua semana decisiva, porém com-ritmo de
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crescimento abaixo do esperado e com resultados desiguais entre produtos e entre os proprios grupos de varejo,
onde as grandes plataformas on-line vém se descolando da média dos demais. A¢des comerciais se tornam mais
agressivas, previstas para os proximos dias, a fim de acelerar mais a demanda. Estd ¢ a primeira vez na histéria
onde teremos juntos a Black Friday e a Copa do Mundo, o que torna um cendrio mais intenso em campanhas e
lancamentos daqui para frente. 2 — ASSUNTO: RELATORIO DE RENTABILIDADE OUTUBRO DE 2022:
O Gerente de Investimentos e membro do Comité de Investimentos, Sr. Helton explanou para os presentes sobre
o fechamento da carteira do més de Outubro de 2022, o qual foi apreciado e aprovado pelo Comité de
Investimentos. 3- ASSUNTO: ANALISE DE FUNDO DE INVESTIMENTOS: O Gerente de Investimentos
apresentou a andlise do fundo SOMMA TORINO FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP —
CNPJ28.206.220/0001-95. A Assessoria de Investimentos emitiu o seguinte parecer: “O regulamento do fundo
analisado (v. 20/05/2022), est4 devidamente enquadrado quanto ao disposto no Art. 7°, Inciso V, Alinea "b" da
resolucdo CMN n° 4.963/21, portanto, ndo ha impedimento legal para recebimento de aportes por parte do RPPS.
A politica de investimentos do RPPS elaborada para o exercicio de 2022 permite alocagdo maxima no limite
superior de até 10,00% em fundos enquadrados no Artigo 7° Inciso V, Alinea "b" da Resolu¢do CMN
4.963/2021. O RPPS ndo possui investimentos no artigo (base Setembro/2022), havendo margem para novos
investimentos até o limite superior de R$ 21.907.906,22. Atualmente, o RPPS ndo tem investimentos neste
fundo, ¢ o RPPS ndo possui investimentos em fundos com estratégias semelhantes (Credito Privado).
Consideramos importante a exposi¢do em fundos de crédito privado. Esses fundos, tendem a trazer maior
rentabilidade, pois sdo dividas emitidas por empresas privadas. Os titulos de crédito privado em geral oferecem
taxas de juros mais elevadas, isso ocorre porque empresas do setor privado t€m um risco mais elevado
comparados a titulos emitidos pelo governo. De acordo com o atual cendrio econdmico, se tornam mai§
atrativos para diversificagdo do portfélio no segmento de renda fixa. Diante da andlise dos fundamentos do
fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, recomendamos o aporte no fundo, bem como o aumento da
exposi¢do em fundos desse segmento. Considerando o Risco x Retorno, cendrio atual com os titulos de renda
fixa, o Comité ndo sugere aporte no segmento de crédito privado. 4- ASSUNTO: ASSEMBLEIA DOS
FUNDOS: a) Edital de convocagdo de Assembleia Geral de Cotistas do W7 FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 15.711.367/0001-90 (“Fundo”), a
ser realizada no dia 30 de novembro de 2022, as 10h (“Assembleia Geral”) com a seguinte Ordem do Dia:
Aprovagdo do plano de desinvestimento e da liquidagdo do Fundo, de acordo com o plano de desinvestimento
apresentado. A RJI Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios LTDA responsdvel pelos servigos de
administragdo, custddia, controladoria e escrituragdo se comprometeu e mencionou que seu objetivo unico e
exclusivo ao assumir a administragdo do fundo seria a aprovag@o do plano de desinvestimento e liquidagdo do

fundo. Considerando o parecer da Assessoria de Investimentos que manifesta em seu parecer qmexistem
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impedimentos referente ao plano de desinvestimento e liquidagdo do fundo, e pelos motivos expostos, a
Assessoria de Investimentos néo vislumbra 6bices na APROVACAO da pauta. O Comité de Investimentos acata
o parecer e sugere ao Conselho Administrativo a aprovagdo da pauta supracitada. b) Edital de convocagdo de
Assembleia Geral Ordinéria de Cotistas do fundo TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS INSTITUCIONAL
FIC FIA - CNPJ/ME N° 36.671.926/0001-56 ("FUNDQ") a ser realizada no dia 30 de novembro de 2022, as 10h
(“Assembleia Geral”) com a seguinte Ordem do Dia: deliberar sobre As demonstragdes contédbeis do Fundo
acompanhadas do parecer emitido pelo auditor independente, relativo ao exercicio social findo em 31/07/2022.
O parecer da Assessoria Financeira sugere a APROVACAO da Pauta. O comité seguindo o parecer recomenda
ao Conselho Administrativo a APROVACAO da pauta em questio. 5- ASSUNTO: POLITICA DE
INVESTIMENTOS PARA 2023. A empresa de Assessoria de Investimentos apresentou a minuta da Politica de
Investimentos para 2023. O Gerente de Investimentos realizou estudos e em video realizada com a empresa
discutiu sobre alteragdes necessarias a serem realizadas na minuta apresentada. Apds anélise e as devidas
alteragdes, no dia 11/11/2022, o Gerente de Investimento enviou por meio digital aos membros do Comité, a
Politica de Investimentos para o ano de 2023 ja com as devidas alteracdes sugeridas. Os membros do comité
leram e fizeram seus apontamentos. Apds a leitura da minuta da Politica de Investimentos enviada pelo Gerente
de Investimento foi colocada em discussdo. Durante a reunido foi discutida as estratégias de alocagdo dos
recursos para o ano de 2023, visando o ajuste das estratégias dentro dos limites permitidos pela Certificagdo
Pro-Gestdo Nivel II bem como o cenario de guerra entre Russia e Ucrénia, cenério econdmico e politico, uma
vez que teremos posse de um novo presidente e de uma nova equipe econémica. Apds andlises e acertos definiu-
se 0 quadro estratégico de alocagdio proposto para o ano de 2023 realizando adequagdes diante do cenario
econdmico politico e fiscal previsto. Importante ressaltar que a Politica de Investimentos é elaborada com o
intuito de alcancar a rentabilidade conforme meta estabelecida no célculo atuarial, no estudo de ALM Ressalta-
se que a Politica de Investimentos, conforme previsdo legal, poderé ser revisada a qualquer momento, visando
atender as necessidades do Instituto, estabelecendo novas estratégias de alocac@o dos recursos. Os membros do
Comité de Investimentos, decidiram por concluir a Politica de Investimentos, manifestando pela aprovagéo por
parte deste Comité. Conforme determina o diploma legal, a Politica de Investimentos elaborada por este Comité
de Investimentos serd submetida ao Conselho Administrativo para aprecia¢do de deliberag¢@o, ao Diretor Geral
do Instituto e ao Prefeito Municipal, e posteriormente a Gerencia de Investimentos para publicagdes, e envio
jurito ao CADPREV - Sistema de Informagdes dos Regimes Publicos de Previdéncia Social. 6- ASSUNTO:
ANALISES DE FUNDOS: FUNDO TRIGONO VERBIER FIC ACOES CNPJ 08.968.733/0001-26 ¢ VOKIN
GBV ACONCAGUA FIC ACOES CNPJ 13.962.947/0001-25: Ap6s divergéncias nas analises dos fundos de
agdes Livres, especificamente quanto ao limite adequado de investimentos em agdes livres, a Assessoria de
Investimentos retificou a analise do fundo VOKIN GBV ACONCAGUA FIC ACOES “ Diante alise dos
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fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, ndo ha impedimentos no aporte do fundo,
entretanto, ressaltamos que a carteira de investimentos ja possui limite adequado em fundos de agdes livres.
Consideramos importante a diversificagdo do portfolio a fim de mitigar os riscos de mercado”. 7- ASSUNTO:
VIDEO CONFERENCIA: O comité de investimentos participou de uma video conferéncia com o Sr. Isaac
Santos, representante da Graphen Investimentos, gestora do fundo GGR PRIME I FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CNPJ/ME N° 17.013.985/0001-92. O Sr. Isaac apresentou o
relatorio de gestdo realizado pela gestora. 8 — APRESENTACAO DA ALM. Os membros do comité de

investimentos registram em ata o0 comparecimento na apresentacdo da ALM ocorrida dia 03/11/2022. E para

constar, eu, Marco Aurélio, lavrei a presente ata que, depois de lida e aprovada, seré assinada por todos os

presentes.
arc lio Alves Pinto Iton José Tavares da Cunha
Secretério do Comité Membro do'Comité

Presidente do Comité Membro do €omité
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